
実験の説明



市場価格の決まり方



実験結果 (負のフィードバック,
Heemeijer et al.,2009) 

出所：Heemeijer et al. (2009, p.1057, 図２）



出所：Heemeijer et al. (2009, p.1057, 図３）

実験結果 (正のフィードバック, 
Heemeijer et al., 2009) 



実験結果 (Bao et al., 2012) 

出所：Bao et al. (2012, p.1105, 図1）
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実験結果 (Bao et al., 2012) 

出所：Bao et al. (2012, p.1105, 図1）
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代表的な行動ルール
Anufriev and Hommes (2012)

• トレンド追随ルール (TRE)
𝑓𝑓𝑡𝑡 = 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 + 𝑎𝑎 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 − 𝑝𝑝𝑡𝑡−2 , 𝑎𝑎 > 0

• トレンド逆張りルール (CTR)
𝑓𝑓𝑡𝑡 = 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 + 𝑏𝑏 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 − 𝑝𝑝𝑡𝑡−2 , 𝑏𝑏 < 0

• 予想誤差修正ルール (ADA)
𝑓𝑓𝑡𝑡 = 𝑓𝑓𝑡𝑡−1 + 𝑐𝑐 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 − 𝑓𝑓𝑡𝑡−1 , 𝑐𝑐 > 0

• アンカー付きトレンド追随ルール (A&A)

𝑓𝑓𝑡𝑡 = 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 + 𝑑𝑑 𝑝̅𝑝𝑡𝑡−1 − 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 + 𝑒𝑒 𝑝𝑝𝑡𝑡−1 − 𝑝𝑝𝑡𝑡−2 ,
𝑑𝑑 > 0, 𝑒𝑒 > 0, 𝑝̅𝑝𝑡𝑡−1 = 1

𝑡𝑡
∑𝑘𝑘=1𝑡𝑡−1 𝑝𝑝𝑘𝑘



モデルシミュレーション

トレンド追随ルール (TRE)
負のフィードバック

トレンド追随ルール (TRE) 
正のフィードバック

出所：Bao et al. (2012, p.1108, 図3）

実験
モデル

期 期

実験
モデル



モデルシミュレーション

トレンド逆張りルール(CTR)
負のフィードバック

トレンド逆張りルール(CTR) 
正のフィードバック

出所：Bao et al. (2012, p.1108, 図3）
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モデルシミュレーション
各ルールの割合 正のフィードバック市場価格 正のフィードバック

市場価格 負のフィードバック 各ルールの割合 負のフィードバック

出所：Bao et al. (2012, p.1110, 図4）
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